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Compilation 2024 - 11 feuilles volantes pour tout comprendre aux SCPI

L
i
2
<

=

Q.

=

=

@)
=

S
o2

=

=
=
=
=
=
=

Q

b




—

N—TE" N - N | B I

-—
-

Sommaire

Le prix d’une part

Comprendre les revenus

Taux de distribution (TD) et Taux de Rendement Interne (TRI)

Liguidité d’une SCPI : comment I’évaluer ?

Le couple Rendement / Risque

Comparer des SCPI entre elles

Indicateurs financiers

Fiscalité des revenus fonciers de SCPI (pour les personnes physiques)

Faire ma déclaration fiscale

Notre vision des marchés immobiliers (juin 2024)

Analyser '’endettement




AVERTISSEMENTS SUR LES RISQUES

Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures. L’investissement en SCPl comporte un
risque de perte en capital et de liquidité, le capital investi
n’étant pas garanti. Les éventuels dividendes peuvent varier
a la hausse ou a la baisse. La SCPI ne garantit pas la revente
des parts. Communication publicitaire. Le présent document
ne saurait étre considéré comme un conseil en matiére de
fiscalité ou d’investissement financier.



SCPI

Le prix d’une part

Autres actifs - o1, (RN, R U S PSP AP PN P S I S S —— — — -
(ex : liquidités) ﬂgﬂ Linvestisseur achéte plus

Dette cher sa part de SCPI par rapport
Frais & Droits %%

a |la valeur de reconstitution

‘Décote |

L'investisseur achéte moins
cher sa part de SCPI par rapport
a la valeur de reconstitution

I' Le patrimoine immobilier
: de la SCPI est évalué par
un expert externe
indépendant.
On parle de valeur vénale
ou valeur d'expertise

¥,

|Prix d'achat payé par I'investisseur

y compris commission de souscription

gestion entre +/- 10%
par rapport a la

I
|
I
I
|
I
I
|
|[FiXé& par la Société de !
I
[
I
I
[
I
I

opoooooon
goooooooo

LI

ATLAND )

VO SIN ——

Q Comment est calculée la valeur
d’expertise ?

@ Pour Epargne Pierre, le prix de la part (fixé a4 208€
2 méthodes ) depuis le 01/11/2021) a été fixé par ATLAND Voisin,

dans la limite de +/- 10% de la valeur de reconstitution
établie au 31/12/2022 (225,14€).

Par comparaison avec des
transactions récentes similaires

Par analyse des revenus locatifs @ Le prix est donc inférieur a la valeur, ce qui est un

futurs et du profil rendement-rique indicateur favorable

de l'actif 7 k j/
Les performances passées ne présagent pas des performances futures Source: ‘,.AI LAND

Publi¢ pour la premicre fois en novembre 2023
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Comprendre les revenus
- T - - !

|

| @ Revenus issus des placements & I
| court terme de la trésorerie :
: disponible de la SCPI. |
I

: |
|

|

|

@ Le report & nouveau est la part des
revenus que la SCPI a éventuellement |
"mis de c6té” lors des exercices I
précédents.

@) En fonction des résultats de la SCPI
et de la stratégie, la Société de

gestion pourra décider de distribuer ™~ Gl . _ _ _ _ _ m _____ o
tout ou partie de ce report a -
nouveau aux associés. 1 @ Ily a plus-value en cas de vente d’un

e i — actif a un prix de vente supérieur au
prix d’acquisition.

I
I

I

I

I

I
@ Cette plus-value peut étre distribuée :
aux associés. I
I

I

I

I

I

I

I

I

I

—
Pri Pri
d'acquisition de vente

@ Revenus issus des loyers versés par
les entreprises locataires de la SCPI
(nets de frais de gestion)

@ Représente en général entre 80% et
100% des revenus de la SCPI

0ooooo

A savoir
La variation, a la hausse ou a la baisse, des revenus locatifs d’'une SCPI est fonction:

Du taux d’occupation financier du patrimoine (autrement dit de son taux de remplissage)

De la capacité du gérant a indexer les loyers et/ou a relouer les actifs vacants dans de bonnes
condictions

Les performances passées ne présagent pas des performances futures
Pour la clarté du propos, certaines définitions ont volontairement fait I'objet ATLAND
Source: £\

de simplification par rapport aux regles précises en matiére de traitement comptable

Publi¢ pour la premicre fois en décembre 2023



SCP]

Taux de Distribution (TD) et Taux de Rendement Interne (TRI)

e ——————— Taux de distribution .

Evolution du TD

Le TD évolue en sens inverse du

Revenu distribué sur I'année prix de part
&) ealewl du TD = ——— x100 <
Prixodellanpart au 1er janvier e~

(Si le prix de part...)

=
... augmente, le TD diminue J:l.l:l.

Revenu distribué par la SCPI sur 1an

/,-p

... diminue, le TD augmente Dﬂ

Le TD évolue dans le méme sens que le
revenu distribué: si le second augmente,
I n le premier aussi (et vice-versa)

N

!
Prix de la part @ @‘ @ Q

=N

:@ Meilleure représentation de la performance sur la durée

I ra s
1 &) Généralement calculé sur 10 ans

@ Exemple Epargne Pierre 2023

|
|
|
1
|
| |
1v) Prend en compte |
| i Taux de distribution 2023 prévisionnel (non garanti)
| Les revenus sur une longue période | e
: Les variations de prix de parts : - CalculduTD= ——"x100 =528%
: Les frais de souscription ! —-» Chaque investisseur possédant 1 000€ de
| Frais de : parts en jouissance sur toute la période du
I souscription TR %% | 01/01/2023 au 31/12/2023 a pergul52,79€
L | sur l'année.
| e |
: | Taux de Rendement interne prévisionnel de 2014
! a 2023 (non garanti)
| 8 &R - RN R :
i 0 : > | —» TRl de 2014 & 2023 = 5,45%
| ; 10 ans i
i Prix de part (10 ans) Prix de part : Le calcul du TRI est un indicateur moins
I en année 1 en année 10 | fiable pour les jeunes SCPI (<10ans)
L N e ey e |
Les performances passées ne présagent pas des performances futures Source: ﬁ:‘[ LAND

Publi¢ pour la premicre fois en janvier 2024



Liquidité d'une SCPI: Comment I'évaluer ?

[ e SCPI a Capital Fixe gl 1

I
! Larevente des parts se fait @‘ ,5‘61 >

I

| L% A

Définition

Liquidité = capacité pour un investisseur
arevendre ses parts, a court terme, sans
baisse de prix, et sans recherche de

sur un marché secondaire.

—»
z |
contrepartie. i La Société de Gestion confronte les ordres d’achat et de vente
o P 1 une fois par mois; cette information se fait sur la base du prix
I qui maximise le nombre de parts échangées.
g _|
La liquidité est organisée par la Société
de Gestion. Le fonctlonneme.nt différe Fm——————— SCPl a Capi'ta.l Variable S ra 1
pour une SCPI 4 Capital Fixe ou | |
a Capital Variable. | |
B s 4T f H ! I
La liquidite des parts n'est pas garantie : Souscriptions du mols
: |
par la Société de Gestion. » ! Le retrait de parts est compensé I
par les nouvelles souscriptions. !
! t t > !
= = T { Retraits du mols !
Evaluer la liguidité :_ _:

3 indicateurs pour juger
de la liquidité d'une SCPI

Comparaison souscription / retrait

Représentatif de l'attractivité aupres de
nouveaux investisseurs et de la capacité a
vendre ses parts rapidement.

Proportion d'investisseurs institutionnels
dans |le capital

Une proportion élevée d'investisseurs
institutionnels présente un risque de retrait
important pouvant provoquer un déséquilibre
entre les entrées et les sorties.

Capital moyen détenu par associé

Un particulier détiendra en moyenne entre

30 000€ et 60 000€.

Un institutionnel détiendra en moyenne
plusieurs millions voire dizaines de millions d'€.
Une moyenne trés éloignée de la fourchette
30 000€ - 60 000€ tendra & indiquer une
forte présence d'institutionnels.

La moyenne se calcule en divisant la
capitalisation par le nombre d'associés.

[HFAsielvlY FIERRE [lglulel PLACEMENT XIS rIERRE EUROPE
(eréde en 2013) . (créde en 1958) | (eréde en 2022)

WM s
Souscriptions : 3987M . i )
i : Souscriptions : B0,5M
i NJA car SCPl & !

t > capital fixe

A court terme

Fotrats 62 O d Ratraite: 27K

6% 84% ' 5,8% 84.9% 4 0% 100%

Institutionnels Investisseurs . Institutionnels  Investisseurs  * Institutionnels  Investisseurs
.
particuliars . particuliars i particuliers
-

Along terme

30 0006 60 0006 300006 B0000E . 300006 60 000€

(2) i 2 A (2
56 055 ' 35515€ : 48 977¢

........................................................................................................

Les performances passées ne présagent pas des performances futures
El) Du 01/01/2023 au 31/12/2023 source: ATLAND

2) Moyenne constatée sur la base client d’Atland Voisin au 23/02/2024

Publi¢ pour la premicre fois en février 2024
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Le couple Rendement / Risque

Le couple

Performance /[ Volatilité

sur 10 ans (2012 - 2022)

Performance =
rendement total

(¥) Indicateur qui mesure lamplitude
des hausses et des baisses d'un placement

@ Utile pour évaluer le risque de ce placement

annuel moyen*

(¥) Suscite des émotions chez Iinvestisseur,

en fonction de son "appétence au risque

a0 Or Actions
By fiIiiiiiis T R & Volatilité faible Volatilité forte
ke . ! ] Moins de risque Risque de voir le
a% . : de fluctuations capital investi

. " : évoluer fortement
2% ¢ Livret A i
0% L - -

0% 2% 4% 6% B% 10% 2% 14% 1B% 18%

Risgque =

Volatilité de la
performance

\ Source: IEIF, "40 ans de performances comparées”, édition 2023 ’ ; it li _—
_____________________ -

"% Les différents risques
pour une SCPI

) Plusieurs typologies de
risques sont prises en
compte

Risque de marché
Risque de crédit
Risque de durabilité
Risque de liquidité

........................................................................................................

Le risque selon la réglementation e

Mesure le risque d’'un placement en
fonction de sa volatilité historigque

@ S'apprécie sur la durée de vie
recommandée du produit

Faible -#f— — — - = — = P Elevé

B : E

‘____

A=

Faible

Volatilite

— — — p Forte

@ Est synthétisé par un indicateur
unique chiffré et harmonise

Echelle allant de 14 7, du moins
risqué (1) au plus risqué (7)

Les SCPI Atland Voisin sont
catégorisées 3 sur 'échelle de

congue par la réglementation
européenne (comme 75%
des SCPI*¥) au 31/12/2023

Le risque d'une SCPI peut &tre mesuré & travers différents indicateurs immaobiliers.
Par exemple: la durée moyenne ferme résiduelle des baux, la dispersion
des revenus locatifs, la taille unitaire mouenne des actifs

Linvestissernent en SCPI est un placement qui doit s'envisager a long terme. Lo durée de détention recommandée est de 10 ans.
Les performances passées ne présagent pas des performances futures

** Selon [ASPIM an 2021

*Composé du rendement courant (=rendement annuel divisé par prix de part) et du rendement en capital (variation du prix de part) ¥

Publi¢ pour la premicre fois en mars 2024

Source :

ATLAND
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Comparer des SCPI entre elles

Taux sans risque et Prime de risque

/,—Taux moyen de distribution SCPI (TD)*

5%

v C'est la rémunération du risque pris en
investissant dans une SCPI gui ne garantit
ni le capital, ni les revenus, ni la liquidité

Prime de

4% risque

v Dans l'univers de la finance, en France,
le taux dit sans risque d'un placement
est représenté par le taux des Obligations
Assimilables au Trésor a 10 ans (OAT 10A).

Taux dit
sans risque

v Egalement nommé "Bons du trésor” et
émis par I'"Agence France Trésor

204 2008 \E\O‘m 207 20E 2078 2020 202 2022 2025
Source : OAT 10 ans - TEC1D de Mgence France Trésor

Comment comparer et choisir une SCPI ?

|

Une SCPI devrait offrir, selon nos, un renc!ement La rémunération afferte par cette S0P
! peut-elle &tre considérée comme

I Slom

: (‘I point de base = 0,01%).

\ ________

provenant du fé

nus susceptibles de ne pas
etre reproduits (réserves de report & nouveau,
plus-values de cessions)**

DATI0A OAT10A v Les SCPI dont le revenu distribué provient
: 4 100% (ou presque) du résultat courant
seront & considérer comme plus pérenr
S S |
] Ou trouver ces données ?
TD > OAT10A + 150pts . TD < OAT10A + 150pts v Les sociétés de gestion doivent calculer ces données,
e i BT ; & s N'EST PAG selon une formule et une présentation harmonisée.
Siisque pris : Sirisqlepris v Elles figurent dans les bulletins trimestriels, les

correctement rémunéré . correctement rémunéré " :
. rapports annuels et les documents d'information

clé (facile & lire et & comparer )

........................................................................................................

Les performances passées ne présagent pas des performances futures
**A noter que les revenus ne sont pas garantis et peuvent varier @ la hausse comme & la baisse  Source ATLAND
*Source: ASPIM, IEIF TS e——

Publi¢ pour la premicre fois en mars 2024
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Indicateurs Financiers

Critéres financiers
- [ s
Taux de distribution B Taux Rendement Interne . Ratio prix de part

= Rapport entre revenus pergus sur l'année N H = Rendement global intégrant les revenus et : = Rapport entre le prix de part et la valeur
et le prix de part en début de I'année N : l'evolution du prix de part sur la période H de reconstitution au 31112
(souvent, 10ans), et les frais d'entrée

: :
- Analyser 'évolution des revenus d'un cété et = Indicateur & privilégier en 2024 car il intégre
du prix de part de l'autre, sur plusieurs années s I'impact des baisses de prix de part intervenues . - Privilégier des SCPl dont le prix de part est
- Privilégier les SCP1 dont les revenus (non garantis) en 2023 inférieur & la valeur de reconstitution
proviennent du résultat courant (plutdt que - Pour les jeunes SCPI, regarder I'objectif - Analyser I'évolution du prix de part et de la

des réserves ou de plus-values)

(/— Critéres immobiliers

de TR & 10 ans (si communigué) valeur de reconstitution sur plusieurs années

Taux Occupation financier Durée moyenne baux Diversification
= Loyers facturés par la SCPI, rapportés aux i = Moyenne pondérée de la durée résiduelle H Répartition du patrimeoine de la SCP| par
loyers facturables =i 100% du patrimoine = ferme des baux H zone géographigue et par type d'actifs
était loué 2 2
: .
- Analyser I'évolution sur plusieurs H - Une durée mouenne des baux élevée sera : - Privilégier des SCPI fortement diversifiées
trimestras et plugsieurs années pour astimer d'autant plus appréciable que la SCPl sera et trés mutualisées (c'est-a-dire ayant de

la capacité de la SCP & générer des loyers nombreux actifs et locataires)

Criteres de risques
- | Critéres derisques

jeune ou orientée vers les bureaux

Taux d’endettement Détention du capital Liquidite
= Montant des emprunts rapporté ala . = Répartition des investisseurs : = Ratio entre demandes de retraits et
capitalisation de la SCPI i (particuliers, institutionnels, etc..) . collecte brute
Notre avis : '
: ! - Privilégier les SCPI dont le ratio sera trés
- Privilégier des SCPI ayant un faible taux : - Privilégier les SCPI dont le capital est b faible et stable dans la durée
d'endettement et dont les emprunts sont détenu guasi-exclusivement par des -Privilégier les SCPI sans "parts en attente

principalement amortissables 4 taux fixes particuliers de retrait™

B I T T S L R B I e R R

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Les revenus ne sont pas
garantis et peuvent varier @ la hausse comme @ la baisse. Source ATLAND
A noter que les définitions présentées ici ont été simplifiées pour la clarté du propos bt

Publi¢ pour la premicre fois en avril 2024
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Fiscalité des revenus fonciers de SCPI
(pour les personnes physiques)

Source des revenus fonciers

Source
= francgaise J**

v

) Prélévements sociaux

@ Impé&t sur les revenus, a votre taux marginal

SCPI

Les revenus fonciers de la SCPl sont imposés

difféeremment en fonction des pays ol sont situés les
immeubles, selon gqu'ils soient en France ou & I'étranger

Source
- - {feuropéenne} - -
[Hors France)

s
"
¥
.
"
0

v

@ Pas de prélévements sociaux

&) Impbt sur les revenus avec des aménagements:

Fiscalité d'origine des pays ol sont situés les
immeubles
Avec application de la convention fiscale pour éliminer
la double imposition
Deux méthodes possibles en fonction des pays

Revenu mp&t sur) *Taux Marginal d'imposition
foncier de ( le revenu

i Revenu net

Impét sur la fortune immobiligre (IFI)

edit ¢ o

Taux effectif

Cas particuliers

Nue-Propriété

Pas d'impé&t pendant la
période de demembrement

Assurance Vie

C'est la fiscalité de l'enveloppe de
I'assurance-vie qui s’applique

\ Pr
Prélevements
Sociaux

@ Les SCPI entrent dans I'assiette taxable & I'lFl pour
leur quote part immaobiliére

@ Le montant indicatif & déclarer est communigqué
chaque année par la société de gestion de la SCPI

@ Concerne les foyers fiscaux détenteurs d’'un
patrimoine immobilier net taxable supérieur a
1,3 millions d'euros

ta bene : les actifs immobiliers détenus via un contrat d'assurance-vie
sslette de I'IFI)

A crédit
Possible de déduire les intéréts
d'emprunt pour le caleul de I'impdt

==

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. La distribution

de revenus n‘est pas garantie. Le présent document ne saurait étre consideré comme source: ATLAND
" . . " VIO ——

un conseil en matiére de fiscalité.

Publi¢ pour la premicre fois en mai 2024
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Faire ma déclaration fiscale

Je sélectionne mon

régime fiscal :

(¥) Abattement forfaitaire de 30% ! (@ Charges déclarées au réel
@ Applicable sur option, et sous :

& conditions o o

Posséder d’autres biens immobiliers . el st Lol Bl ag)

7 5 : i bilier est composé
non meublés en détention directe o &)
(hors SCP1) : exclusivement de SCPI @é;}‘

Revenus fonciers <15 000€

Je fais ma déclaration + _ ‘
: @ Déclaration 2044 - Détails des

.
revenus et charges

Option par défaut

X

(Commun aux deux régimes)

@ Déclaration 2042 - Revenus fonciers et mobiliers de source frangaise
@ Déclaration complémentaire 2042 C - Résultat foncier

@ Déclaration 2047 (le cas échéant) - Revenus fonciers de source étrangére

Je me posella question Les SCPI gérées par Atland Voisin
de I'lFI* *Imp&t sur la fortune immaobiliére

(¥) Les SCPI entrent dans 'assiette taxable & I'lFI ) Se référer au guide pas-a-pas mis &
disposition sur votre espace en ligne

(¥) Mon patrimoine immobilier net taxable est-il supérieur

s : 5
& 1.3 millor d'surcs @- Ultra détaillé et personnalisé

\ Quel montant renseigner..

Je déclare Je n'ai rien a déclarer .. sur quelle déclaration..

1 === @ Réponses aux questions fréquentes

<dans quelle case.

174 Personnalisés

Les montants sont
les vitres, personnalisés
en fonction de vos
investissements.

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. La distribution
de revenus n'est pas garantie. Le présent document ne saurait étre considéré comme Source : ﬂ;[ LAND
un conseil en matiére de fiscalité.

Publi¢ pour la premicre fois en mai 2024
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Notre vision des marchés immobiliers (juin 2024)

p Pour en savoir plus

« Courrier aux
investisseurs =

Retrouvez le détail de
notre vision des marchés
(et les sources) dans notre

Bureaux

Commerce

Locaux
Activités

n

rgum— F.'\

Tourisme

Santé &
Education

Les performances passées ne présagent pas des performances futures

lle de France Métropoles et régions Europe (zone €)

v  Plusieurs zones souffrent d'une v Marchés sains car caractérisés par v En fonction du couple
suroffre, avec un rééquilibrage qui équilibre entre offre et demande, rendement-risque (rendement
ne devrait pas démarrer avant avec un taux de remplissage entre >6% sauf exception)
2025 94 at 97% depuis plusieurs années Nous regardons les marchés
. Nous restons acquéreurs, en profonds, avec un taux de
Nous restons écart' privilégiant les locataires solides remplissage élevé ; et sommes
sauTioppounts aves des baux long terme attentifs a la solvabilité des locataires
v Lavacance des retail park était de seulement 6,62% en 2023, un + La bonne dynamigue des retail park s'est

traduit par des montants d'investissement
relativement résillents en 2023 (-28% par
rapport 2022, contre -51% pour lmmobilier

chiffre faible et en baisse continue depuis 2020
v Les boutiques de pied d'immeuble restent attractives si situées dans

des secteurs établis, attirant une consommation locale ou liée au : ;
. d'entreprise en général)
tourisme —
En France, nous restons acquéreurs de boutiques en pied Nous P”‘""*Q'O“:; "95:‘“*3" park, "I“T“""m“‘;“
d'immeuble établies et de retail park dynamigques en régions Tl %xajont SERELETES

¥ Un marché sain et équilibré, qui se caractérise par des locataires qui ont intérét  s’engager via des baux fermes &
long terme
v Sur un an en France, les louers ont progressé de 5% en moyenne dans le neuf, et de 10% pour les locaux de
seconde main, avec un marché aussi actif en 2023 qu'en 2022
Nous restons acheteurs en France et en Europe
(mais nous excluons les entrepbts de trés grande taille, qui répondent & des dynamiques de marchés différentes)

v Ce segment de marché est dynamigue : les montants investis en 2023 étaient relativement proches de ceux de 2022 en
France et en Europe (1A ol le marché de llinvestissement en immobilier d'entreprise a baissé de 81% en 2023).
+ En France, B0% 4 60% des montants investis ont ciblé les métropoles et leurs régions, ce qui correspond bien 4 notre marque
de fabrique
Nous voyons favorablement ce segment de marché et allons renforcer I'exposition de nos SCPI
En France, acquisition d'actifs d'hotellerie de plein air si l'occasion se présente : marché attractif avec une
dynamique positive et des fortes barridres 4 l'entrée profitant aux exploitants et propriétaires actuels

+ Segments caractérisés par une demande en hausse et par une offre limitée en raison de la spécificité
des actifs ou de la rareté des autorisations administratives
¥ ’Exposition 4 ces secteurs contribuera favorablement a la diversification des revenus locatifs de nos SCPI

Nous voyons favorablement ces segments de marché et allons renforcer 'exposition de nos SCFI, en
France et en Europe

Source: ﬁ;[ LAN D

Publi¢ pour la premicre fois en juin 2024
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Analyser I'endettement

— "

@ Une SCPI peut faire appel & I'emprunt
*) Lendettement figure obligatoirement
dans les rapports annuels de SCPI

) Donnée difficile a interpréter sans
rentrer dans le détail de son calcul et
de la situation globale de la SCPI

& Estimer le risque crédit d'une SCPI
L'endettement d’une SCPI| est maftrisé s'il est :

v Inférieur a 20% de la capitalisation année aprés
année ; tout en prévoyant un plafond
raisonnable, de I'ordre de 30% de la capitalisation
(plafond fixé par ’'Assemblée Générale)

v Majoritairement composé de crédits
amortissables avec une maturité longue

v Principalement composé d’emprunts & taux fixes
ou taux variables plafonnés V

p Les composantes d'un crédit |

Maturité des crédits

Endettement court terme (6 a 12 mois)
pour bénéficier de liquidités et saisir des
opportunités sans disposer de la
trésorerie nécessaire

Court Long
terme terme
— i >
Moyen

terme

Endettement long terme permet
d'augmenter la rentabilité des capitaux
propres, grace au financement

bancaire
Court Long
terme termea
_—t

Moyen
tarme
4 U4 Lesrendements nets des immeubles
"l" acquis doivent &tre supérieurs aux
taux dlintérét des emprunts

Taux fixe ou variable

Fixe : Le taux et les mensualités restent
constantes dans le temps.
Le coit est connu a l'avance

A

>

Variable : Le taux et les mensualités
évoluent a la hausse ou a la baisse.

Le plafonnement permet de se prémunir
d'une hausse trop forte pour contréler le
codt.

AR E NN
‘ .

Les performances passées ne présagent pas des performances futures

Publi¢ pour la premicre fois en juillet 2024

Prét amortissable ou in-fine

Amortissable : I'emprunteur rembourse
progressivement le capital et les
intéréts tout au long de la durée du prét.

Mensualités de crédit

Intéréts)

In-Fine : Les intéréts sont payés pendant
toute la durée du prét et le capital est
remboursé en une seule fois & I'échéance

source : ﬁ;l:w



Envie de poursuivre votre lecture ?

Rendez-vous dans la rubrique
Actualités de notre site
internet pour consulter
I'intégralité de nos Déclic
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